®

CREDITO
& MERCADO

CONSULTORIA
PRO- GESTAO RPPS

RELATORIO DE DILIGENCIA

STITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
IGUAGU

<

Referente ao més de junho/2023

»




®

CREDITO
& MERCADO

SUMARIO
1 INTRODUGAOD ..ottt ettt ettt ettt ea et ese e nn et ese et e s eteenateenene e 2
2 ANALISE DE CARTEIRA ..ottt ettt ettt ea e 3
2.1 COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ... e 3
2.2 CASAMENTO DE ATIVO E PASSIVO ...t 6
2.3 EVOLUGAO PATRIMONIAL ...etttttieteeeteetttts s e e eaeeeaats s e e e e e s eastasassaeeaeestsa s s eeeaeeasstanaeeeeesensenes 6
2.4 L N 7Y =87 = 7
2.5 CONTROLE DE RISCO ...ttt 9
2.6 HISTORICOS DE MOVIMENTAGOES ...ciiiititiiet e e ettt e e e ettt e e e e e e e et s e e e e e e eesananeeaaaaees 10
2.7 1 | =72 PPN 12
3  ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS ................. 12
3.1 INSTITUICOES FINANCEIRAS. ...cettttt et eeet ettt e e e e e ettt e e s e e e e e eetaa e e e e e e e ae st e e e e e aaesnasa s 12
3.2 ANALISE DA SITUACAO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS ....ccvvviiieeeeeeiiiiiieeeeeeseeriineeeeeaees 12
3.3 RATINGS DE QUALIDADE DE GESTAO DE INVESTIMENTOS . ....uuuuuuueneininninnnnnnnnnnsnsnsennenns 13
4  ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS.........ccoveueaen. 14
4.1 CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES (CNPJ: 05.900.798/0001-41) ........ocvevveverererrerennnn. 14
4.2 ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (CNPJ: 23.731.629/0001-07) ....cvvvveeeeeieieeeeerereeeeeeeverennnnnns 16
5 CONCLUSAOD ...ttt sttt en et nesaas 19
..................................................................................................................................................... 20
DISCLAIMER ..oeeiiieiiieieteeee ettt ettt ettt e et e e e e e et et et et e eeseeseeseeaasaesasesssssssnsssnnnsnsnnnnnnnnnnes 21

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.com.br  (f) (©) /creditoemercado



®

CREDITO

& MERCADO

1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos
financeiros disponiveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, se faz necesséario um
acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de
investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de érgaos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacao, estes requerem maior atencdo quanto as possiveis
medidas (contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcancar
um nivel de responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento
técnico e legal das principais mudancas e acontecimentos que transcorrem 0s produtos
financeiros e se tais medidas séo passiveis de denegrir o patriménio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo
Relatorio de Diligéncia.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.4.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos — junho/2023

Produto / Fundo Benchmarck Disponibilidade Caréncia Saldo Carteira %
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B 5 D+1 N3o ha 283.831,50 1,96%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M D+l N3o ha 253.226,83 1,75%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B D+0 15/08/2024 821.826,39 5,69%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N3o ha 935.310,20 6,47%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | IMA-B 5 D+l N3o ha 1.551.778,50 10,74%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N&o ha 1.723.556,64 11,93%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO | col D+0 N3o ha 1.052.535,98 7,29%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col D+0 N&o ha 2.619.780,76 18,13%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FICRENDA FIXA ~ GESTAO DURATION  D+1 Nzo ha 1.006.314,89 6,97%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 Nzo ha 2.747.605,65 19,02%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FIC RENDA FIXA LP GESTAO DURATION D+1du Nzo ha 1.218.765,61 8,44%
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 N3o ha 179.957,88 1,25%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES ACOES - LIVRES ~ D+24 N3o ha 52.834,17 0,37%

14.447.325,00
Fonte: Sistema Crédito e Mercado posi¢ao de junho de 2023
Distribuicdo Estratégica —junho/2023
Sub-Segmento Posi¢do RS %

TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 2.225.080,50 15,40%
IDKA IPCA 20A - IMA-B 5+ 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 821.826,39 5,69%
IRF-M - IRF-M 1+ 253.226,83 1,75%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A - IDKA PRE 2A 1.835.610,00 12,71%
IRF-M 1 - IMA-S 2.658.866,84 18,40%
CDI - IPCA 6.419.922,39 44,44%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
ACOES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) 232.792,05 1,61%
MULTIMERCADO (alocagdo, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro, mc 0,00 0,00%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
DiVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NIVEL| 0,00 0,00%

14.447.325,00
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Distribuicdoem %

IRF-M - RF-M 1+ - 1,75%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A _ 5,69%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A - IDKA PRE 2A — 12,71%
GESTAO DURATION _ 15,40%
IRF-M 1- IMA-S _1&40%
cor-ecn (Y -5

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00%

A carteira de investimentos do PREVINI est4 segregada entre os segmentos de renda fixa e
renda variavel, sendo 98,39% e 1,61% respectivamente; ndo ultrapassando o limite de 45%
permitido pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS que
ja obtive a Certificac&o Institucional Pro-Gestao Nivel I11.

O PREVINI conseguiu a Certificagdo Institucional Pr6-Gestéo Nivel 1l em 24 de dezembro de
2021.

Retratando uma gestdo conservadora, a carteira de investimentos apresenta um alto nivel de
concentracdo em fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos, atrelados a
vértices de curto e médio prazo.

Ainda sobre renda fixa, a maior exposic¢ao individual estad em fundos de investimentos compostos
por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto. Ndo h& participacdo em fundos de
investimentos classificados como crédito privado ou fundos de investimentos em direitos
creditorios.

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta participacdo em fundos de
investimentos em ac¢des, suas classificacdes estdo segregadas entre as estratégias:

e DIVIDENDOS: Fundos que investem em ac¢des de empresas com histérico de dividend
yield (renda gerada por dividendos) consistente ou que, na visdo do gestor, apresentem
essas perspectivas e

e LIVRE: ndo tem o compromisso de concentragdo em uma estratégia especifica, onde a
parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em
regulamento.
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Distribuicdo Consolidada — junho/2023

Participacdo do Ativo- 10 maiores

NTN-B - Venc.: 15/08/202¢ (T :, 179
LFT-Venc. 01/03/2024 (I =, 0%
LFT - Venc.: 01/09/2027 (I 5, 35%
LTN - Venc.: 01/07/2023 (R 5, 78%
Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2026 A 3,00%
OperacBes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2023 I 3,029%
LFT - Venc.: 01/09/2023 () 5,15%
OperagBes Compromissadas - LTN - Venc: 01/01/2024 [ 7, 10%
Operacées Compromissadas- LTN - Venc.: 01/01/202¢ I 9295
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 (I © 5o%

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00% 10,00%

Ao analisarmos as dez maiores participacbes na carteira de investimentos do PREVINI,
identificamos alta concentracéo em titulos publicos e operacdes compromissadas atreladas em
titulos publicos.

Tipode Aplicacao

Derivativos Jo,01%
Outros | 0,06%
AcBes ' 0,85%
Dehéntures - 4,36%
Titulos Privados I 5, 71%
QOperacdo compromissada _ 28,51%
Titulos Federais T <0, 15%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

A distribuicao consolidada da carteira de investimento do PREVINI com posicéo atrelada ao més
de referéncia, esta caracterizada por uma alta exposicdo em titulos federais que somados as
operacdes compromissadas em titulos publicos, representam juntos 79,00% do total do
patrimoénio. Ha também participagdo em titulos privados e debéntures, que representam o
somatoério de 20,07% do total do patrimbnio, além de outros demais ativos com baixa
representatividade, que equivalem a 0,92%.
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2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razéo de solvabilidade
do plano de beneficios do PREVINI, considerando premissas e hipoteses de simulagéo com base
em fluxos de caixa atuarial e cenarios macroecondmicos, e propora composicdes de carteiras de
investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, que
apresentem melhor relacao entre resultado esperado (superavit projetado) e risco de déficit
(medido como downside risk) no conjunto das combinacdes entre os cenarios adotados para as
variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados
para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatério, podemos considerar que o fluxo de caixa previdenciario para os
proximos 10 (anos) anos é positivo, ou seja, o PREVINI receberd valores provenientes de
contribui¢cdes previdenciarias em volume superior aos compromissos previdenciarios, havendo
espago para alongamento de parte dos investimentos da carteira, sem que comprometa o fluxo
de pagamento dos beneficios futuros.

A otimizag&o da carteira de investimentos considerando o cenario base, proporcionara a melhor
relacdo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando
intervencdes na composicao da carteira de investimento de forma a reproduzir eficiéncia,

respeitando sempre os limites maximos estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e
alteracoes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficiarios futuramente deve ser a
principal visdo do PREVINI.

2.3 Evolucéo Patrimonial

Destaca-se no periodo analisado grandes oscilagdes no patriménio liquido do PREVINI, havendo
periodos de retragdo e de grandes declinios continuos, havendo uma grande diferenga nos lados
opostos do gréfico, no requisito volume de capital.
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Nos ultimos meses do exercicio de 2019 o PREVINI obteve um grande aumento de recursos,
porém, ndo permaneceu a crescente evolucdo patrimonial, de modo que em seguida pode ser
verificado um declinio agudo nos meses subsequentes.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.com.br  (f) (©) /creditoemercado



®

CREDITO
& MERCADO

O referido aumento esta concentrado no més de outubro de 2019, em que o montante alcancado
€ maior do que o valor apresentado nos Ultimos seis meses antecedentes.

Para o ano de 2020, identifica-se no grafico que ndo ha grandes variacdes. Nos primeiros seis

meses é possivel notar que ha um singelo crescimento de capital. Em seguida, em julho de 2020,
verifica-se um brusco declinio no ano.

Apesar dos acontecimentos mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no mercado global
no inicio do primeiro trimestre do exercicio de 2021, o patriménio liquido do PREVINI se manteve
seguindo uma diminuicao singela, conforme demonstrado no grafico.

E possivel observar que o patriménio liquido do PREVINI vem em constante crescimento, que
se mantém até o periodo da analise vigente.

Chamamos a atencdo quanto a possibilidade de haver novos periodos de retracéo ou declinio,
que tentem a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos
apresenta exposi¢do em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificag&o equilibrada, as

retracbes poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma
recuperacao gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %
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e Retorno Acum (%) === Meta Acum (%)

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade no longo prazo, contudo,
ha grande possibilidade de retomada e, consequentemente, superar a meta no longo prazo.

O resultado obtido pelo PREVINI representa 116,16% de rentabilidade acumulada, contra
231,74% de meta estabelecida.
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Rentabilidade da Carteira de Investimentos

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira  0,32% -0,53% -1,23% 1,44% -2,91% -1,59% 1,20% -0,98% 0,89% 0,87% -0,79% 0,79% -2,59% -2,59%
Meta 1,37% 1,02% 0,94% 1,06% 0,86% 0,72% 0,56% 0,75% 0,84% 1,11% 1,01% 1,41% 12,29%  12,29%

2013

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira -0,85%  1,96%  1,03%  1,34%  187%  0,88%  093%  2,40%  -1,02%  125%  1,29%  -0,42% | 11,12%  8,25%
Meta 1,06%  1,16%  1,36%  1,14%  0,95%  0,87%  054%  074%  1,08%  0,9%  0,98%  1,29% | 12,82%  26,69%

2014

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira 1,41% 0,86% 0,57% 1,60% 1,42% 0,44% 0,52% -1,48% 0,01% 1,86% 1,03% 0,85% 9,43% 18,46%

2015
Meta 1,73%  1,64%  1,84%  1,18%  121%  1,28%  1,16%  0,71%  1,03%  1,31%  1,48%  1,47% | 17,27% 48,56%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Jome.Carteira_ 145%  113%  098%  104%  09%  096%  107%  113%  124%  072%  074% _ 1,25% | 1340% _34,33%
Meta 1,74%  1,34%  0,94%  108%  127%  086%  1,01%  098%  057%  0,72%  064%  081% | 12,63% 67,33%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
2017 Carteira  0,90% 1,11% 1,32% 0,53% 0,40% 0,87% 1,76% 0,47% 0,47% 0,36% 0,71% 0,62% 9,94% 47,67%
Meta 0,89% 0,75% 0,78% 0,56% 0,82% 0,26% 0,73% 0,72% 0,62% 0,91% 0,74% 0,91% 9,04% 82,46%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
2018 Carteira  0,65% 0,47% 0,79% 0,47% -0,24% 0,49% 1,00% 0,12% 0,67% 1,62% 0,39% 0,66% 7,31% 58,47%

Meta 0,80% 0,74% 0,58% 0,71% 0,89% 1,75% 0,84% 0,44% 0,92% 0,96% 0,25% 0,61% 9,91%  100,54%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira 1,03% 1,55% 0,95% 0,85% 0,33% 0,47% 0,78% 0,25% 1,14% 0,61% 0,16% 0,36% 8,81% 72,43%
Meta 0,64% 0,45% 0,72% 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,62% 0,45% 0,63% 0,98% 1,64% 10,58% 121,76%

2019

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira  0,50% -0,02% -1,55% 0,67% 0,97% 0,71% 0,86% -0,08% -0,31% 0,04% 0,97% 1,18% 3,98% 79,29%
Meta 0,71% 0,66% 0,57% 0,14% 0,07% 0,74% 0,88% 0,72% 1,12% 1,34% 1,35% 1,86% 10,63%  145,34%

2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

T Carteira -0,33%  -0,46%  0,45%  0,79% 1,29%  020%  003%  000% -0,10% -0,89%  1,15%  0,56% | 2,70%  84,13%
Meta 0,67%  1,24%  1,42%  0,73% 1,27%  0,97%  1,43% 1,34%  1,61%  1,67% 1,37%  1,22% | 16,00% 184,59%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2022 Carteira  0,86% 0,63% 1,61% 0,55% 0,88% 0,37% 0,77% 0,78% 0,88% 1,33% 0,13% 0,76% 9,97%  102,49%
Meta 0,93% 1,37% 2,03% 1,42% 0,88% 1,06% -0,29% -0,06% 0,10% 0,96% 0,78% 1,03% 10,68% 214,98%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

STFE Carteira  1,08%  0,81%  1,28%  0,92% 1,14%  1,34% 6,75%  121,90%
Meta 093%  1,17% 1,13% 093%  0,63%  0,30% 520%  195,08%

*Qualquer variagédo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o exercicio de 2023, o PREVINI obteve no més de
referéncia o resultado de 1,34%, permitindo que seu resultado acumulado para 0 mesmo
exercicio permaneca positivo, ou seja, equivalente a 6,75%. A meta de rentabilidade, por sua
vez, fechou o més de referéncia com o resultado de 0,30%, acumulando para 0 mesmo exercicio
0 montante de 5,20%.

Recomendamos que o cenario econdémico seja mais bem observado, considerando as
possibilidades disponiveis dentro do quadro de diversificagdo voltados aos RPPS, principalmente
na busca por fundos de investimentos especificos para Investidores Qualificados.
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2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada
a exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que € o risco inerente a todas as modalidades de
aplicac@es financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacéo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acBes e outros indices. E ligado as
oscilagbes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relacao Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade
e VaR — Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo PREVINI para controle do risco de

mercado.

Andlise de Risco — carteira de junho/2023

Junho de 2023

VaR (95% MV 21 du)

Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 1,34% 0,46% 0,35% 7,44% 0,00%

Junho de 2023

Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)

CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES 8,54% 15,40% 7,31%

AU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 7,75% 16,55% 7,86%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,22% 2,80% 1,33%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,09% 1,90% 0,90%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FIC RENDA FIXA LP 1,39% 1,74% 0,82%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 0,06% 0,03%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,16% 0,22% 0,11%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,15% 0,21% 0,10%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,12% 0,02% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,09% 0,02% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1,03% 1,87% 0,89%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,03% 1,89% 0,90%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 1,00% 0,47%

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do PREVINI séo reflexo da retomada
do mercado, porém ndo estdo isentos de novas oscilagbes, mantendo-se a volatilidade do

mercado e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda variavel estdo em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2023
e, caso haja o descasamento, para a regularizacdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de acdes se
mantém, com novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2023,
proporcionado maior rentabilidade para a carteira de investimentos, contudo, deve-se analisar o
cenéario econdmico uma vez que os mercados, nacional e internacional, ainda estdo sofrendo
com o impacto do virus COVID-19.
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2.6 Historicos de Movimentacdes

Histérico de Movimentacdes para o Exercicio de 2022 e 2023

Fundos de Investimentos jun-22 jul-22 ago-22. set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 217.586,81 22004830  224.563,37  227.65391  229.690,66  228.106,25 23137575 23326564  235.182,80 24017490  242.757,61 24803612  253.226,83
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 122549580 123837214 165587411 1674.39439 169260558 1710.741,50  2.580.933,41 2.610.122,66 2.631.580,51 266114201 2.684.74626 271589914  2.747.605,65
CAIXA BRASIL IRF-M 1TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 82346565 83196107 84203358 85119366  859.577,95  867.500,25 877.51620  887.35509  895.930,35  906.737,88  914.331,63  924.60363 93531020
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 257.921,20  257.91343  257.929,20 25896273  263.85693  262.886,84 265.283,99 26893600 27269810 27675522  279.229,39 28093530  283.831,50
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 50.090,41 53.150,52 57.150,24 56.302,60 60.213,40 53.320,80 50.847,42 53.002,45 48.177,23 45.735,88 46.595,24 49.035,73 52.834,17
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES 15493441 157.793,96 16432429 16125254  167.450,94  168.578,80 16592624 17535985 16217302 15883231  164.669,17 16579579  179.957,88
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 585.553,87  590.25043 90353178  917.37616 92544377  915.907,93 912.521,04  917.101,11 92757201  950.15L,14 96179932  984.42048  1.006.314,89
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 122193853 123412751 155125370 1568.55657 1584.204,85 1598.82162  1617.317,28 163471027 165111705 167105718 168512234 1703.96434 1723.556,64
ITAU INSTITUCIONAL IMA-8 5 FIC RENDA FIXA | 1161767,59 116173669 141008362 141584147 144271577 1437.73145 145102527 1471037,12 149152444 1513.873,08 1527.30836 153588569 1.551.778,50
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FI RENDA FIXA LP 502.997,40  504.196,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00 0,00 0,00 0,00 000 159248756 246167116 2.488.607,16 2.508.500,80 2.537.369,58 2.560.66569 2.590.882,39  2.619.780,76
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 1000.000,00 100853881 1020.264,38 1.029.31411 104116096 105253598
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 81016595 81431785  814.24204 82182639

6.201.751,76 6.249.550,55 8.172.830,95 8.245136,32 8354.802,24 9.950.784,69 11.748.471,13 12.886.532,56 12.991.237,43 13.967.70543 14.096.402,59 14.256.867,09 14.447.325,00

Histérico de Movimentacdes Acumulado

RendaFixa

e GESTAO DURATION | DA IPCA 20A - IMA-B 5+ s [MA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A
IRF-M - IRF-M 1+ o MA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A — |RF-M 1- IMA-S
o D - IPCA e POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE e FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO

A exposi¢cdo em renda fixa sai de grande exposi¢do em fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos atrelados a vértices de longuissimo e longo prazo, trazendo essa posi¢ao
para uma concentracdo em fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos
atrelados a vértices de médio e curto prazo, carregados até o final do periodo analisado.

Houve, porém, uma grande diminui¢cdo na exposi¢do em fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos atrelados ao indice ANBIMA IRF-M 1. Essa diminui¢do foi motivada pela
Unica movimentacgéo ocorrida no més de analise.

A exposicdo em fundos de investimentos classificados como Gestdo Duration e fundos de
investimentos atrelados a vértices de curto prazo, foram drasticamente invertidos de posicdo ao
final do exercicio de 2019, mantando a mesma posi¢ao até o primeiro trimestre de 2020.

Ja no terceiro trimestre de 2020, o PREVINI aumenta sua exposicao em fundos de titulos
publicos atrelados a vértices de médio prazo e curto prazo, diminuindo a exposi¢éo de recursos
nas demais posic¢des, assim como demonstra o grafico.
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Quanto ao quarto trimestre, inicia-se com a diminuicdo de exposicdo em fundos de vértices

atrelados a IRF-M1, e em contraponto, um aumento na posicao de gestéo duration e fundos CDI.

Ja em novembro, houve uma inversao desta posicao, em que o PREVINI aumenta sua exposicéao
em fundos IRF-M1 e diminui sua exposi¢cdo em fundos de gestao duration e fundos CDI.

A partir do segundo semestre de 2021, ocorre a diminuicao de exposicdo em fundos de vértices
atrelados a IRF-M1 e gestéo duration, e em contraponto, um aumento na posicao de fundos CDI.

No primeiro semestre de 2023, foi possivel observar que o PREVINI ndo promoveu grandes

alocacdes de seus ativos, dentre elas podemos destacar apenas um crescimento consideravel
na exposicao de fundos classificados como IMA- B.

Renda Variavel

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

dez/12
15
15

mar/13
jun/13
setf13
dez/13
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jun/14
set/14
dez/14
mar/’
juny?
e,
dez/15
mar/16
junf16
116
dez/16
marf17
junf17
=et/17
dez/17
mar/18
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dez/19
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junf20
e1/20
dez/20
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st/21
dez/21
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junf22
setf22
dezf22
mar/23
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— ACOES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor)
e MULTIMERCADO [alocagdo, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro, moderado e outros)
w FUNDO IMOBILIARIO

FIP

)V IDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NIVEL |

A introducdo de renda variavel na carteira de investimentos do PREVINI iniciou contemplando
fundos de investimentos classificados como multimercado e posteriormente fundos de
investimentos em agdes. Ao final do exercicio de 2015 e no inicio do exercicio de 2016 o PREVINI
zerou sua posicdo nas duas classes, carregando assim até o segundo trimestre de 2018, onde

novamente efetivou a participagcéo de fundos de investimentos em a¢6es a fazer parte da carteira
de investimentos até o més de analise.

Destaca-se, conforme se vé no gréafico, que os investimentos em agfes seguem oscilando
bastante ao longo de 2019 e 2020, contudo, o PREVINI vinha aumentando sua exposi¢éo a fim
de buscar mais oportunidades no mercado de renda variavel, até novembro de 2020, més em
que o RPPS diminuiu significativamente sua exposi¢do nos fundos de agdes.

Em dezembro de 2020, ocorre 0 aumento da sua exposi¢do, que perdura até o segundo semestre
de 2021, onde ha a diminuicao significativa da participagdo, que continua até o més de andlise.

A exposicao de investimentos em renda variavel se encontra totalmente concentrada em ativos

classificados como de acdes, sua participacdo vem em escala decrescente e se mantém até o
periodo de analise.
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2.7 Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 94,31% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do PREVINI.

Disponibilidade Saldo %

- o
Liquidez Imediata 13.625.498,61 94,31% Liquidez %
+Lano 821.826,39 5,69% 100,00%
' 94,31%
14.447.325,00
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% 5,69%
000% ]
Liquidez Imediata +1ano

Recomendamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposicao
da carteira de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros dirigentes
objetivam retornos no longo prazo, possibilitam ao regime préprio arcar com seus Compromissos
futuros frente aos novos beneficiarios.

3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES
FINANCEIRAS

3.1 Instituicbes Financeiras

Os fundos de investimentos que compfe a carteira de investimentos do PREVINI, tem como
prestadores de servigos de Administracao e Gestao os:

Administrador %

Administrador Valor % s/Carteira BB GESTAO DE RECURSOS DTVM — 11,00%
ITAU UNIBANCO 8.300.855,46 57,46%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4556.875,23 3154% caacconomca reoenss I - 5
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.589.594,31 11,00%
T30 mouveaco (T .-
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%
Gestor
_ Gestor Valor % s/Carteira a0 asseT manacevent (D 7,33%
ITAU UNIBANCO 7.241.706,40 50,12%
CAIXA DTVM 4.556.875,23 31,54% BB GESTAO DE RECURSOS DTVM A 11.00%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.589.594,31 11,00% caxaprvy I 3 51%
ITAU ASSET MANAGEMENT 1.059.149,06 7,33% a0 unisanco (I <12
14.447.325,00
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

3.2 Andlise da Situacéao das Instituicdes Financeiras

A analise aplicada as Instituigcbes Financeiras referente a situagéo patrimonial, fiscal, comercial
e juridica foram identificadas:
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Andlise das Instituicdes Financeiras

Res. CMN n¢

Instituicdo Financeira 3.922/10, Art. 152 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM v 4 Y4 v "4 "4
CAIXA DTVM «f Y4 V4 4 4
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4 v 4 4 "4 14
ITAU ASSET MANAGEMENT 4 o o v v
ITAU UNIBANCO 4 ' v v Y4

Todas as Instituicbes Financeiras que compde a carteira de investimentos do PREVINI
apresentam situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados.

3.3 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos (QGI) s&o atribuidos em uma escala de
cinco pontos: Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicbes Financeiras do PREVINI possuem a seguinte classificagéo:

Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody’s
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente
‘CAIXA DTVM Excelente -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente )
ITAU UNIBANCO Excelente -
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4 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

4.1 CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES (CNPJ: 05.900.798/0001-41)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢6es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracédo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ: 00.360.305/0001-
04), devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por
meio do Ato Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. Os servicos de custédia dos
ativos financeiros do fundo também s&o realizados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizacéo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
em carteira de ativos financeiros, somente de companhias com histérico e/ou potencial de
distribuicdo de resultados por meio do pagamento de dividendos, juros sobre o capital e outros
direitos que serao incorporados ao respectivo patrimdnio do fundo.

Conforme UGltima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patrimonio liquido do fundo é de R$
234.456.760,00

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por acdes (97,73%)
e cotas de fundo de investimentos (0,67%), do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER
CONSERVADOR RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-
00), onde sera apresentado adequadamente a sequir.

Em 12 de janeiro de 2018, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante, informando que,
no exercicio de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, o fundo
aderiu ao procedimento arbitral, de cunho indenizatério, em face de Petréleo Brasileiro S.A —
PETROBRAS, instaurado perante a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracbes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

A Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 01 de julho de 2021, deliberou sobre a seguinte
matéria: (i) Adequagéo da politica de investimento do FUNDO, de formar a permitir que o FUNDO
adquira até 20% (vinte por cento) dos ativos financeiros emitidos pela ADMINISTRADORA,
gestora ou empresas a elas ligadas, sendo vedada a aquisicdo de acdes de emissdo da
ADMINISTRADORA.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servigco de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidagdo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdo do Resumo
das deliberagfes, com os ajustes redacionais e a incluséo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.
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o FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER CONSERVADOR RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-00)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administracédo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também seré a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacbes de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variacdo de precos de a¢des admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associag¢éo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme Ultima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patrimonio liquido do fundo é de R$
15.595.312.220,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por titulos publicos
(60,24%) e operacdes compromissadas lastradas em titulos publicos (39,70%), representando o
montante de 99,94% do patriménio do fundo.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de setembro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidacéo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdo do Resumo
das deliberac6es, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.
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4.2 1TAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (CNPJ: 23.731.629/0001-
07)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de acdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida cobradas pelo fundo.

Sera cobrada taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variacdo do Ibovespa, apurado pela
BM&FBovespa.

O fundo é administrado e gerido pelo Itad Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04),
devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério CVM n.° 990 de 06 de julho de 1989.

Os servicos de custddia dos ativos financeiros do fundo também sé&o realizados pela Itad
Unibanco S.A (CNPJ: 60.701.190/0001-04), ato declaratério CVM para a prestacao da atividade
de custddia de ativos financeiros n® 1.524 de 23 de outubro de 1990.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados
como “A¢des”, os quais investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco
a variacao de precos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado organizado.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
341.230.820,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por cotas de fundos
de investimento, sendo 99,86% cotas de fundos omitidas.

Em 23 de marco de 2021, foi divulgado Fato Relevante que informa que abrira o FUNDO para
novas aplicacdes a partir do dia 24 de margo de 2021. Cabe ressaltar que as definicdes acima
aplicam-se indistintamente a novos investidores e cotistas atuais do FUNDO, bem como que as
demais regras de movimentagdo permanecem aplicaveis e sem qualquer alteracao.

Em 26 de agosto de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que abrira o Fundo para
novas aplica¢des a partir do dia 26 de agosto de 2020. Informamos ainda que, o Fundo sera
fechado para novas aplicacdes a partir do dia 27 de agosto de 2020.

Em 31 de julho de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que fechara o FUNDO para
novas aplicacdes a partir do dia 03 de agosto de 2020. Cabe ressaltar que as definicdes acima
aplicam-se indistintamente a novos investidores e cotistas atuais do FUNDO, bem como que as
demais regras de movimentagdo permanecem aplicaveis e sem qualquer alteracao.

Em 29 de julho de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que que abrird o FUNDO para
novas aplicag6es a partir do dia 30 de julho de 2020.

Em 23 de junho de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que abrira o Fundo para
novas aplicagBes a partir do dia 24 de junho de 2020. Informando ainda que, o Fundo sera
fechado para novas aplicacdes a partir do dia 29 de junho de 2020.
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Em 19 de junho de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que o Fundo sera fechado
para novas aplica¢cBes a partir do dia 22 de junho de 2020.

Em 18 de junho de 2020, foi divulgado Fato Relevante que vem retificar o fechamento para
captacdo informado no Fato Relevante publicado em 16 de junho de 2020. Desta forma, informa
e esclarece que o FUNDO permanece aberto para captacéo.

Em 16 de junho de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que o Fundo sera fechado
para novas aplica¢cBes a partir do dia 18 de junho de 2020.

Em 05 de marco de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que o Fundo sera fechado
para novas aplica¢cBes a partir do dia 05 de marco de 2020.

Em 03 de marco de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que cabe ressaltar que as
definicbes acima aplicam-se indistintamente a novos investidores e cotistas atuais do FUNDO,
bem como que as demais regras de movimentacdo permanecem aplicaveis e sem qualquer
alteracgéo.

Em 09 de janeiro de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que o Fundo seré fechado
para novas aplicagbes a partir do dia 14 de janeiro de 2020.

Em 09 de janeiro de 2020, foi divulgado Fato Relevante que informa que o Fundo sera fechado
para novas aplicagbes a partir do dia 10 de janeiro de 2020.

Em 08 de agosto de 2019, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante, informando que
abrird o Fundo para novas aplicacdes a partir do dia 09 de agosto de 2019. Informa ainda que, o
Fundo seré& fechado para novas aplicacdes a partir do dia 10 de agosto de 2019.

Em 29 de agosto de 2019, foi publicado novo Fato Relevante onde é comunicado a abertura do
Fundo para novas aplicagfes exclusivamente no dia 30 de agosto de 2019. Desta forma, o Fundo
estara fechado para novas aplicacdes a partir do dia 02 de setembro de 2019.

Em 18 de setembro de 2019, foi divulgado Fato Relevante que informa a reabertura do Fundo
para novas aplicagfes a partir do dia 19 de setembro 2019. Informa ainda que, o Fundo sera
fechado para novas aplicacdes a partir do dia 24 de setembro de 2019.

Em 24 de setembro de 2019, foi publicado Fato Relevante em que a administradora retifica a
informacéo do fechamento para captagédo publicado no Fato Relevante de 18 de setembro de
2019, conforme a seguir. Informa e esclarece que o FUNDO permanece aberto para captacdo e
que esta deciséo visa preservar a estratégia do FUNDO.

Em 26 de novembro de 2019, foi publicado Fato Relevante onde a administradora informa que
fechara o FUNDO para novas aplicagGes a partir do dia 26 de novembro de 2019.

Em 28 de novembro de 2019, foi divulgado Fato Relevante informa que abrira o Fundo para
novas aplicacdes exclusivamente no dia 29 de novembro de 2019. Desta forma, o Fundo estara
fechado para novas aplicacdes no dia 02 de dezembro de 2019.

Em 09 de janeiro de 2020, foi publicado Fato Relevante onde a administradora informa que abrira
0 Fundo para novas aplicacdes exclusivamente no dia 09 de janeiro de 2020. Desta forma, o
Fundo estara fechado para novas aplica¢des no dia 14 de janeiro de 2020.
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Em 03 de marco de 2020, foi divulgado Fato Relevante onde a administradora informa que abrira
0 FUNDO para novas aplica¢gBes a partir do dia 04 de mar¢o de 2020.

Em 05 de margo de 2020, foi publicado Fato Relevante em que a administradora informa que
fechara o FUNDO para novas aplicacdes a partir do dia 05 de marco de 2020.

Em 16 de junho de 2020, foi publicado Fato Relevante informando que o fundo sera aberto para
novas aplicacdes a partir do dia 17 de junho de 2020. Informamos ainda que, o Fundo sera
fechado para novas aplicacdes a partir do dia 18 de junho de 2020.

Em 18 de junho de 2020, foi publicado Fato Relevante a administradora retifica o fechamento
para captacdo informado no Fato Relevante publicado em 16 de junho de 2020. Desta forma,
informa e esclarece que o FUNDO permanece aberto para captagéo.

Em 19 de junho de 2020, foi divulgado Fato Relevante informando que fechara o FUNDO para
novas aplicacées a partir do dia 22 de junho de 2020.

Em 23 de junho de 2020, a administradora publicou Fato Relevante onde informa que abrira o
Fundo para novas aplicacdes a partir do dia 24 de junho de 2020. Informamos ainda que, o Fundo
ser& fechado para novas aplica¢des a partir do dia 29 de junho de 2020.

Em 29 de julho de 2020, a administradora do fundo publicou Fato Relevante informando que
abrird o FUNDO para novas aplicagdes a partir do dia 30 de julho de 2020.

Em 31 de julho de 2020, a administradora divulgou Fato Relevante informando que fechara o
FUNDO para novas aplicacdes a partir do dia 03 de agosto de 2020.

Em 26 de agosto de 2020, foi publicado Fato Relevante onde a administradora informa que abrira
0 Fundo para novas aplicacdes a partir do dia 26 de agosto de 2020.

Em 23 de marc¢o de 2021, a administradora do fundo divulgou Fato Relevante onde informa que
abrird o FUNDO para novas aplicacdes a partir do dia 24 de mar¢o de 2021.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de outubro de 2022, onde menciona que as demonstragbes contdbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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5 CONCLUSAO

Da analise apresentada, nao havendo fundos de investimentos que apresentem classificacdo de
estruturados ou operacgdes com titulos e/ou papéis em operacgdes estruturados, concluimos que
o PREVINI, ndo somente contemplando a emissao desse relatério venha adquirir a habitualidade
de acompanhar com proximidade todas as instituicdes financeiras que compde a sua carteira de
investimentos.

Orientamos também, em complemento, que o PREVINI venha adotar regras, procedimentos e
controles internos que integrem nos fluxos e manuais todos os processos relacionados a gestao
dos recursos, incluindo este relatorio.

Caso haja a necessidade da aplicacdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento
evidenciado, recomenda-se seguir os parametros tracados na Politica de Investimentos Anual,
tendo o Comité de Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuragdo e julgamento
do processo de execuc¢do do Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano de
Contingéncia, o PREVINI venha buscar sua inclusdo no Regimento Interno do Comité de
Investimentos, a fim de trazer com clareza sua atuag&o no atendimento e resolugéo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenério atual, orienta-se que a diversificacdo
mesmo em titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda
na conservacao da posicdo atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da
sugestao, buscando a melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto favoravel ao
desinvestimento.

A carteira de investimentos do PREVINI se mostra diversificada em um grau moderado, sendo a
diversificagdo uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocacao em fundos de
investimentos de varios vértices e ativos, principalmente os de crédito, tornando-se uma
importante ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos
variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma
significativa o risco ao investir.

Alertamos que, tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam, que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir
recursos de longo prazo a precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para
subsidiar a tomada da deciséo e siga em frente.

Assim como a diversificacdo dos ativos que compd8e a carteira de investimentos € de suma
importancia, € também a compreensédo da necessidade da diversificacdo dos prestadores de
servicos ligados aos fundos de investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a
funcao de Administragdo, Gestéo e Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de
gestdo e/ou administracao.
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Com a conquista da Certificagdo Institucional Pr6-Gestao Nivel lll, 0 PREVINI tem a possibilidade
de aumentar sua exposicdo em varios subsegmentos permitidos pela Resolucdo CMN n°
4.963/2021 e, diante dessa possibilidade, sugerimos a busca pelas melhores oportunidades
dentro do cenario atual.

Na busca pelo casamento do ativo e passivo, 0 PREVINI buscou no ALM — Asset Liability
Management a demonstracdo desse casamento, onde houve a seguranca da liquidez da carteira
de investimentos em horar os compromissos presentes e futuros e, na busca pela otimizacéo da
sua carteira de investimentos, ndo somente no cumprimento no longo prazo da sua meta atuarial,
mas também na resguarda do resultado positivo financeiros também no longo prazo.

Sugerimos que o PREVINI preserve a informacdo obtida no ALM, dispondo de relatérios de
acompanhamento da implantacdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na
elaboracao de diagnosticos, com propostas de revisao de alocagdo das aplicacdes financeiras
sempre que for necessario.

A emissdo de um relatdrio de viabilidade fiscal, financeiro e orcamentario também fica como
sugestdo de ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do PREVINI, no que diz respeito a
solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve ter como participante ativo o Ente
Federativo, pois € o principal patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatério atende ao sexto més do exercicio de 2023.
Permanecemos a disposi¢éo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

AL ‘ Die rade Moura
Samanta Z."Delcore~- g
MBA em Gestao Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Certificacdo: CPA-10 Anbima / Consultor CVM Consultor de Valores Mobiliarios
Compliance Officer e Gestor de Projetos

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM
INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo
representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta
é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis. A
utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decis@o e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas
ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As
informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais,
como regulamentos e prospectos de divulgacédo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao
objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informacdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM
(Comisséo de Valores Mobiliarios). Sua elaboragéo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.
A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcéo, nos
mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a
CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de
resultados futuros ou a isencgéo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de
2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 3.693 de 25 de novembro de 2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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