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1. INTRODUCAO

De acordo com a subsecédo 3.2.7 do Manual do Pro-|Gestéo, versao 3.4, de 12/12/2022,
0 Comité de Investimentos é o 6rgdo colegiado do RPPS que tem por atribuicdo
especifica participar do processo decisério de formulacdo e execucdo da Politica de
Investimentos, tendo seus requisitos béasicos de instituicdo e funcionamento
estabelecidos no art. 91 da Portaria MTP n° 1.467/2022. Sua atuacdo deve ser
disciplinada em regimento interno, aprovado pelo Conselho Deliberativo, e seus
membros devem atender aos requisitos de qualificacdo, padrdes éticos de conduta e
autonomia nas decisoes.

O Comité de Investimentos deve se reunir com periodicidade minima mensal, para
deliberar sobre as alocacGes dos recursos financeiros, observados os limites
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e para
apresentagdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econdmica e do
desempenho da carteira de investimentos.

Em suas reunides, o Comité de Investimentos devera avaliar e tomar suas decisdes
embasadas nos seguintes aspectos:

a) Cenéario macroecondémico.

b) Evolucéo da execucao do orcamento do RPPS.

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visdo de curto e
longo prazo.

d) Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas.

O presente parecer tem como objetivos: analisar o cenario macroecondmico;
acompanhar a evolucdo da execucao or¢camentaria; analisar e avaliar o desempenho dos
investimentos do PREVINI; apresentar propostas de novos investimentos com as
devidas analises técnicas.

Para cumprir os objetivos propostos foram utilizados: Relatério de Mercado FOCUS —
ANEXO 1, o relatério emitido pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de
Valores Mobiliarios LTDA — ANEXO 2, Panorama Econdmico emitido pela consultoria
financeira Credito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios LTDA — ANEXO 3,
demonstrativo de receita — orcamentaria — ANEXO 4, o demonstrativo de despesa —
analitico — ANEXO 5.

2. CENARIO MACROECONOMICO

Nesta secdo serdo apresentados o Relatorio de Mercado FOCUS do Banco Central do
Brasil, o relatério dos investimentos e Panorama Econdmico emitidos pela consultoria
financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios LTDA no més de agosto
de 2023.
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2.1. Relatério de Mercado Focus

Conforme mostram os dados do Relatorio de Mercado Focus do Banco Central do
Brasil de 25 de agosto de 2023, Figura 1, o mercado financeiro reduziu sua projecéo
para a inflagdo e aumentou para o PIB. Segundo as institui¢des financeiras consultadas
semanalmente pelo Banco Central do Brasil, a expectativa para o IPCA deste ano
passou de 4,90%, ha quatro semanas, para 4,86%. A projecdo de alta do PIB de 2023
passou de 2,31%, ha quatro semanas, para 2,92%. A estimativa para o délar (R$/US$)
que ha quatro semanas estava em R$4,98, passou para R$4,95. A expectativa para a taxa
de juros Selic se encontra em 11,75% para o final do ano de 2023.

2023
Ag regadn Hi4 M1 . Comp.  Resp. Sdias Resp.
SEMANAs SEmana semanal * o pheis e
IPCA (variagdo %) 4,90 486 486 = (1) 153 485 93
PIB Total (variacio % sobre ano anteriar) 21 109 292 & (5 119 2% &0
Cambio (RS/US5) 458 495 485 = (1) 120 495 66
Selic (3% a.a) 1L,75 1L75 1L75 = (7) 142 1175 T6
ICP-M (variagio %) -3 375 AT = ) 7 376 4
IPCA Administradas (variagdo %) 957 1020 1022 & [9) 9 10,4 &7
Canta corrente (USS bilhdes) 4300 4340 4330 & (1) M 4040 13
Balanca comerdial (US5 bilhdes) 7050 7040 TIOD & (@) n T 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 0,00 8O0 BOOD = (10) 24 BO.DO 11
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6050 6050 5040 ¥ (1) M G0ED 11
Resultado priméric (% do PIB) -1,00 L0 -L00 = (11) ¥ -Lm 17
Resultado nominal (% do PIE) 140 -TA0 T = (1) M J4 1
* oom portamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anter ar, os valores entre parénbesess exNpressam o e o de

Figura 1 - Relatério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil

2.2. Panorama Econdémico

Conforme pontuado por especialistas, no Brasil, os dados de inflacdo de setembro como
IPCA-15 e o IGP-M serdo divulgados no final do més, com expectativa de continua
desaceleracdo gradual. Dados da divida publica como o déficit orcamentario e a divida
em relacdo ao PIB também estardo no radar dos investidores, pois a capacidade do
governo em pagar a sua divida é uma preocupacdo consideravel e afeta negativamente
os mercados. A divulgagdo da taxa final de crescimento do PIB dos Estados Unidos seré
realizada no final do més, no dia 28 de setembro. Além disso, é valido aten¢do quanto a
publicacdo do Core PCE, o deflator de consumo norte-americano, que trard os nimeros
do nucleo de inflagdo. Nele, sera possivel analisar se a inflagdo continuard em ritmo de
desaceleracdo e serd essencial para prever os proximos passos do FED em relagdo a
politica monetaria. Na China, o mercado aguarda atentamente a divulgagdo do PMI
Industrial no final do més. Este serd um importante indicador para saber se a economia
chinesa esta se recuperando e se sera possivel chegar aos patamares pré pandemia. Além
disso, 0s mercados estdo atentos aos proximos passos de politica monetaria. Na agenda,
temos a decisdo de juros pelo PBOC (China) no dia 19 de setembro, na quarta feira
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teremos a decisdo tanto do Federal Reserve (EUA) quanto do Bacen (Brasil), na quinta
feira 0 BoE (Inglaterra), e na sexta o BoJ (Japdo). Com o protagonismo, é dividida a
opinido dos analistas quanto ao FED realizar a manutencéo da taxa no atual patamar, ou
realizar mais um incremento de 25 pontos base. J& no Brasil, é praticamente consenso a
reducdo de 50 pontos base do Bacen, e além da decisdo em si, é valido acompanhar o
comunicado posterior a divulgacdo, em que sera possivel palpar o viés que culminou na
decisdo tomada.

3. EVOLUGAO DA EXECUCAO DO ORGCAMENTO

No més de Agosto do ano de 2023, as receitas totalizaram R$18.802.549,45 (dezoito
milhGes oitocentos e dois mil, quinhentos e quarenta e nove reais e quarenta e cinco
centavos) e as despesas pagas no més totalizaram R$19.433.077,06 (dezenove milhdes
quatrocentos e trinta e trés mil, setenta e sete reais e seis centavos) divididos em R$
18.804.616,29 (dezoito milhdes oitocentos e quatro mil, seiscentos e dezesseis reais e
vinte e nove centavos) referentes a folha de beneficios (aposentadorias e pensdes) e
R$628.460,77 (seiscentos e vinte e oito mil quatrocentos e sessenta reais e setenta e sete
centavos) referentes as despesas administrativas. Foi informado ainda que o valor do
or¢amento inicial para o ano é de 2023 de R$213.108.656,01 (duzentos e treze milhdes
cento e oito mil seiscentos e cinquenta e seis reais e um centavo), empenhado até més
de agosto de 2023 o valor de R$173.141.289,69 (cento e setenta e trés milhdes cento e
quarenta e um mil duzentos e oitenta e nove reais e sessenta e nove centavos).

4. ANALISE E AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS

Nesta secdo sera analisada a rentabilidade dos investimentos, assim como, a sua
aderéncia a meta atuarial e ainda se os fundos estdo enquadrados de acordo com a
politica de investimentos do PREVINI e em conformidade a Resolucdo CMN N°
4.963/2021.

4.1. Enquadramento na Resolucdo CMN N° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos

Inicialmente foi verificado pequeno desenquadramento em relacdo a Politica de
Investimentos no percentual de 0,01% equivalente a R$ 1.234,37 (mil duzentos e trinta
e quatro reais e trinta e sete centavos) nos fundos de renda fixa enquadrados no Artigo
7°, Inciso 11, Alinea ' a '. N&o obstante, a carteira se mantém enquadrada em relagdo a
Resolucdo 4963/2021, conforme mostra a Figura 2. Observamos que do total aplicado,
98,44% estdo alocados em renda fixa que equivale a R$ 14.486.519,28 e 1,56% estdo
alocados em renda variavel que equivale a R$ 229.829,12.
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2023)

Estratégia de Alocagdo - 2023

Artigos - Renda Fixa . Res?lugag Carteira $ Carteira GAF?
Pro Gestao - Nivel 3 Superior
Inf Alvo Sup
Artiga 72, Inciso |, Alinea'a” 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 21.10% 75,00% 11.037.261 30
Artigo 72, Inciso |, Alinea'b* 100,00% 5655475 87 35.43% 15.83% 21,10% 75.00% 5.381.785,43
Artiga 72, Inciso I, Alinea"a " T75,00% 5.831.043 41 60.01% 29.40% 39.20% 60.00% -1.234 37
Artigo 7%, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 29432689 63
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b’ 12,00% 0,00 0,00% 0,00% 4.50% 52,00% 735817 42
Total Renda Fixa 100,00% 14.486.519 25 95, 44% 4523% 85.90% 235.00%
Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base {Agosto / 2023)
- Estratégia de Alocagdo -
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Resolugao 2023 GAP
4 L Pro Gestdo - Nivel Carteira$  Carteira .
Imobiliario 3 Supericr
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Incise | 45,00% @ 229.529,12 1,56% 2,50% 5,10% 2000% @ 2.713.440,56
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliaric 45,00% | 229.829,12 1,56% 2,50% 8,10% 20,00%
- e T Caoras o Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023 GAP
1908 - Lxterior Pro Gestdo - Nivel 3 aneira arteira . . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9%, Incise [l 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00%
Enguadramento por Gestores - base (Agosto / 2023)
Gestio Valor % Si Carteira % S/ PL Gestdo
CALKADTVM 463416973 31,49 -
TAU ASSET MANAGEMENT 4.407. 453,29 2995 -
ITAl UNIBANGO 4.053.445 45 2754 -
BE GESTAC DE RECURSOS DTVM 1.621.269.85 11,02 -

Figura 2 - Enquadramento na Resolu¢cdo CMN N° 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos

4.2. Rentabilidade dos Fundos

O saldo total no més de agosto de 2023 foi de R$14.716.348,40 (quatorze milhdes
setecentos e dezesseis mil trezentos e quarenta e oito reais e quarenta centavos),
demonstrando um retorno no més de 0,77 %, ou seja, R$112.649,69 (cento e doze mil
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seiscentos e quarenta e nove reais e sessenta e nove centavos). Divididos em
R$14.486.519,28 (quatorze milhdes quatrocentos e oitenta e seis mil quinhentos e
dezenove reais e vinte e oito centavos) aplicados em renda fixa com retorno de 0,86%,
Figura 3 e R$229.829,12 (duzentos e vinte e nove mil oitocentos e vinte nove reais e
doze centavos) aplicados em renda varidvel que apresentou um retorno de -4,24%,
Figura 4.

Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADOC DI 2779.203,09 0.00 0,00 2.815.345,66 36.142,57 1,30% 1,30% 0,04%
CAIXA BRASIL FI REMDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2649.675.69 0.00 0.00 2.682.458,06 3278237 1,24% 1.24% 0,03%
ITAL INSTITUGIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.741.889,72 0.00 0,00 1.762.076,87 20.187,15 1.16% 1,16% 018%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDEMC ... 1.063.740,56 0.00 0.00 1.076.027,65 12.287,09 1,16% 1,16% 0,02%
GAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. 945.330,52 0.00 0.00 955.829,90 10.499,3% 1,11% 111% 0,15%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCI 25520124 0.00 0,00 257 049,54 1.848.30 0,72% 0,72% 1,05%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FIC RENDA FIXA LP 1.229.608 55 0.00 0,00 1.238.099,79 5.480,94 0,69% 0,89% 0,76%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1.566.658,38 0.00 0.00 1.575.965,78 9.307,40 0,59% 0,59% 0,94%
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 286.528.31 0.00 0.00 288.192,69 1.664.38 0,58% 0,55% 0,95%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;.‘Z\O DINAMICA FIC RENDA FIX. . 1.015.352,48 0,00 0,00 1.019.112,25 3.759,76 0,37% 0,37% 1,25%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULCS PUBLICCS FI RENDAFIX. . 830.515,73 0.00 0,00 816.361,08 -14.154,84 -1,70% -1,70% 4,08%
Total Renda Fixa 14.363.704,58 0,00 0,00 14.486.519,28 122.814,70 0,86% 0,57%

Figura 3 — Rentabilidade Renda Fixa

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2023 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
GAIXA DIVIDENDOS FI AQGES 164 748,76 0.00 0,00 179.520.73 -522603 -2 83% -2.83% 5,18%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FICAQ@ ES 55.245,37 0,00 0,00 50.308.39 -4.936.98 -8,94% -5,94% 7.75%
Total Renda Variavel 239.994,13 0,00 0,00 229.829,12 -10.165,01 -4,24% 5,74%

Figura 4 — Rentabilidade Renda Variavel

4.3. Distribuicdo dos Fundos na Carteira

A maior concentragdo dos investimentos encontra-se em fundo atrelados ao CDI, com
50,22%, conforme Figura 5. Com a Taxa Selic ainda em patamares elevados, este tipo
de investimento tem permitido o bom desempenho da carteira.

Com percentual de 98,44 % dos investimentos em renda fixa, podemos destacar que a
atual distribuicdo atende ao propdsito de atingimento da maior rentabilidade com o
menor risco possivel, aproveitando 0 momento de juros em patamares elevados.
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GESTAQ DURATION: 15,34%
.-'-‘-.f;EfIEE - LIVRES: 0,34% .-‘-'-.I;EJES - DIVIDENDOS: 1,22%

IRF-M: 1,75%

IMA-B 5:12,67%
CON: 50.22%

IRF-M 12 18,47%

Figura 5 — Distribui¢do dos Fundos na Carteira

4.4. Distribuicdo dos Ativos por Gestores

Os investimentos estdo concentrados em trés bancos, sendo o maior banco privado do
pais, ITAU, com 57,49 %, e no maior banco plblico do pais, Banco do Brasil, com
11,02%, além da Caixa Econdmica Federal, com 31,49%, Figuras 6.

Enguadramento por Gestores - base (Agosto / 2023)

Gestio Valor % S/ Carteira % 5/ PL Gestdo
CALADTVM 463416973 31,49 -
AU ASSET MANAGEMENT 4.407.463.29 2993 -
ITAU UMIBANCO 4053445 45 2754 -
BE GESTAC DE RECURSOS DTVM 1.621.269,88 11,02 -

Figura 6 — Distribuicdo dos Ativos por Gestores

Rua Antenor de Moura Raunheitti, 95 - Bairro da Luz — Nova Iguacu — RJ — CEP: 26.260-050
PABX/Fax: (21) 2666-2200. Site: www.previni.com.br  E-mail: previni@previni.com.br



http://www.previni.com.br/

Previni

Instituto de Providéncia
Servidores Municipals

do NOVA IGUAGU

4.5. Retorno x Meta Atuarial

A alocacdo dos recursos financeiros do Instituto esta em linha com a politica de
investimentos para o ano de 2023 tendo em vista a necessidade de atingimento da meta
IPCA + 4,61%.

O retorno mensal da carteira atingiu o total de 0,77% ante a meta de rentabilidade do
més de 0,64%. O resultado elevou o retorno acumulado no ano a 8,74%, equivalente a
136,99% da meta de rentabilidade para o periodo que ficou em 6,38%.

A superacdo da meta reflete a adequada estruturacao da carteira, beneficiada pelos juros
em patamares elevados e busca por ganhos adicionais em renda variavel.

Retorno e Meta de R ilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum
Janeiro 11.748.471,13 1.000.000,00 0.00 12.886.532,56 138.061.43 138.081,43 1,08% 1,08% 0.83% 0.83% 16.81%
Feversiro 12.886.532,56 0,00 0,00 12.881.237,43 104.704,87 242.766,20 0,81% 1,80% 1.17% 2,10% 90,53%
Margo 12.801.237.43 800.000,00 0.00 13.967.705.43 176.468,00 418.234,30 1,28% 3.21% 1.13% 3.25% 03,63%
Abri 13.067.705,43 0,00 0,00 14.096.402,59 128.697,16 547.931,48 0,62% 4,18% 0,83% 4.22% 08,66%
Maio 14.006.402,50 0,00 0,00 14.256.567,09 160.454,50 708.395,00 1,14% 5,34% 0,63% 437% 108,51%
Junha 14.256.867.00 0.00 0.00 14.447.225.00 180.457.81 808.852.67 1.34% 6.75% 0.30% 5.18% 130.41%
Julho 14.447.325,00 0,00 0.00 14.602.688,71 156.373,71 1.055.227 58 1,08% T01% 0,50% 5.70% 138,73%
Agosio 14.803.688,71 0.00 0.00 14.716.348,40 112.640,60 1.167.877,27 0.77% 3.74% 0,64% 6.38% 136.80%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

.
0 2 4 [ 8

B Investimentos @ IPCA+461%aa

Figura 7 — Retorno x Meta Atuarial

4.7. Relatério de Anélise da Carteira

Detalhando o resultado da carteira, podemos observar que a maioria dos fundos que
compdem a carteira de investimentos do PREVINI apresentaram rendimentos positivos.
Os destaques, em termos percentuais, na modalidade de investimento renda fixa,
ficaram com os fundos Itad Institucional FI Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ
00.832.435/0001-00), com retorno de 1,30%, com rentabilidade de R$ 36.142,57 e
Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), com
retorno de 1,24%, com rentabilidade de R$ 32.782,37, j& na modalidade renda variavel
0s retornos se mostraram insatisfatorios, com ambos os fundos apresentado perdas em
linha com o desempenho do IBOVESPA. As perdas apuradas com os fundos de renda
variavel ndo impediram o atingimento da meta, permitindo concluir que o desempenho
da carteira no més de agosto mostrou-se condizente com a proposta contida na politica
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de investimentos que visa a obtencdo de um retorno observando os critérios de
seguranca, diversificacdo, liquidez e rentabilidade.

5. PROPOSTAS DE INVESTIMENTOS E RESPECTIVAS ANALISES TECNICAS

O IPCA de agosto, divulgado em 12/09/2023 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE apresentou uma alta da inflacdo de 0,23%. O resultado veio 0,11
ponto percentual (p.p.) acima da taxa de 0,12% registrada em julho. No ano, o IPCA
acumula alta de 3,23% e, nos dltimos 12 meses, de 4,61%. Em agosto de 2022, a
varia¢do havia sido de -0,36%.

O Comité de Politica Monetaria — COPOM decidiu em reunido no dia 20/09/2023, pelo
segundo corte consecutivo da taxa bésica de juros do pais, a Selic, em 0,50 ponto
percentual. Com isso, a taxa passou de 13,25% para 12,75% ao ano, com indicacédo de
que o0s cortes nos juros nas proximas reuniées do COPOM serdo da mesma magnitude
do promovido em agosto. Assim a estimativa do mercado para a Selic passou a ser de
11,75% ao fim de 2023.

Com a queda da taxa Selic e indicacdo de manutencdo de cortes no mesmo percentual,
havia uma expectativa de valorizacdo da Bolsa brasileira. Todavia, esta expectativa ndo
se confirmou em agosto, com o Ibovespa acumulando perdas de 5,05% no més.

A queda do indice brasileiro, conforme amplo entendimento do mercado pode ser
atribuido a uma menor dindmica econémica na China e a manuten¢do dos juros
americanos em niveis elevados para o padrdo regular. A taxa hoje oscila dentro de uma
banda entre 5,25% e 5,50% ao ano, 0 maior registrado desde 2001.

As projecdes atuais apontam que os diretores do Fed veem os juros entre 5,5% e 5,75%
até o final do ano, com a manutencdo de uma politica de aperto em 2024,

Como notério, os movimentos da taxa de juros norte-americana influenciam néo
somente a economia local, mas a de todos os paises, principalmente os emergentes.

Na opinido de Gabriel Galipolo, Diretor de Politica Monetaria do Banco Central, a
dindmica dos indicadores econdmicos no Brasil pode ser explicada majoritariamente
pelo cendrio externo e a expectativa sobre a taxa de juros nos Estados Unidos é a
principal variavel a ser analisada no momento.

No caso do Brasil, 0 impacto vem sendo sentido desde o inicio do més de agosto, com
uma franca retirada de recursos da B3, além de abertura na curva de juros de médio e
longo prazo.

Como a carteira do PREVINI se encontra alocada majoritariamente em titulo poés-
fixados, inflacdo, gestdo duration e prefixados de curto prazo, acreditamos que se
encontra balanceada adequadamente para este momento de turbuléncia e incertezas no
qual se encontra o mercado financeiro, nos dando confian¢a de que caminhamos em
passos seguros para o atingimento da meta anual.
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6. ENCERRAMENTO

Apbs analise detalhada do presente Parecer Técnico e conferéncia de documentos em
anexo, concluimos que ndo ha irregularidades que prejudiquem a aprovacdo deste
Parecer e aplicagdo dos recursos na modelagem atual. Pelo exposto, ficam
APROVADOS os investimentos do PREVINI referente ao més de Agosto de 2023.

Sem mais.
Jailce Perrut dos Santos Scofano Vinicius Carballo de Souza Ribeiro
Componente Componente
Maéarcia da Costa Melo Andréa Ribeiro Rodrigues
Secretério Componente

Marcello Raymundo de Souza Cardoso
Presidente
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